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Хорошая новость, плохая новость и… 



Хорошая новость, плохая новость и… 

• Хорошая новость: риск 

возникновения кризиса в Еврозоне 

уменьшился. Европа медленно 

выходит из рецессии. 



Регион Европы и Центральной Азии 

восстанавливается 
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связи с ситуацией в США. 



Хорошая новость, плохая новость и … 

• Хорошая новость: риск возникновения 
кризиса в Еврозоне уменьшился. Европа 
медленно выходит из рецессии. 

• Плохая новость: возникают новые 
финансовые риски, в том числе в связи с 
ситуацией в США. 

• Опасная, точнее, суровая 
действительность: основные проблемы в 
ЕЦА носят структурный характер и 
требуют внутренних, структурных 
решений. 



Странам Центральной Европы и Балтии  

необходимо повернуть вспять замедление 

потенциального роста экономики… 
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… странам СНГ следует сделать то же 

самое… 

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Годовой рост ВВП, декомпозированный на 
составляющую тренда и циклическую 

составляющую 

Trend Component

Cyclical Component



…  в то время, как Турция столкнулась с 

«обратной стороной» проведения успешных 

мер по стимулированию экономики 
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Восстановление экономики началось  
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Сдержанное восстановление экономики 
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После заявления Бернанке о возможном 

сворачивании количественного смягчения 

приток капитала начал иссякать…. 
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….а процентный доход  начал 

увеличиваться…. 
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….рынки ценных бумаг пошли резко вниз…. 
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….национальные валюты начали 

обесцениваться 



Основная структурная проблема: создание 

недостаточного числа новых рабочих мест 

17.1 

6.4 
5.7 

6.3 

9.3 

19.2 

7.6 

14.3 

7.5 

12.6 

19.6 

9.8 

18.2 

7.4 

10.7 

19.8 

10.3 

15.3 

6.6 

8.8 

20.3 

10.6 

13.2 

5.6 

8.1 

0

5

10

15

20

25

Balkans CEE Baltics CIS Turkey

2008

2009

2010

2011

2012

Уровень безработицы (% рабочей силы) 



Изменения в численности трудоспособного населения, 1970-2010 и 2010-

2050 

Учитывая сокращение объемов рабочей силы, 

следует повышать уровень экономической 

активности 
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Необходимы более эффективные стимулы для 

перехода в официальный сектор, особенно для 

низкооплачиваемых и частично занятых 

работников  

Ловушка незанятости 



В долгосрочной перспективе богатые 

ресурсами экономики смогут успешно 

функционировать только создавая хорошую 

институциональную среду 



Краткосрочные перспективы 

неоднозначны, однако, в 

долгосрочной перспективе 

возможны существенные 

улучшения при условии 

выбора правильной  

экономической стратегии. 


